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“El objetivo de la presente 

sesión es mostrar a los 

participantes algunos de los 

conceptos, métodos y 

herramientas básicas del 

análisis financiero de las 

empresas”

Objetivo



Qué es un ANÁLISIS FINANCIERO?



Qué es?

Realidad económica y financiera

Información contable

Interpretación

Indicadores

Soluciones



Qué es?

Entender a profundidad el origen y 
comportamiento de los recursos de la empresa

Idear estrategias encaminadas a aprovechar 
los aspectos positivos

Identificar situaciones positivas o negativas:  
proyectar soluciones o alternativas para 
enfrentar los problemas

Técnicas Procedimientos
Estudio e 

interpretación



➢ El objetivo del análisis financiero es 

obtener un diagnóstico que permita que 

los agentes económicos interesados o 

relacionados con la organización, tomen 

las decisiones más acertadas.

➢ El uso del análisis financiero dependerá 

de la posición o perspectiva en la que se 

encuentre el agente económico en 

cuestión. Considerando lo anterior 

podemos dividir a los agentes en dos 

grupos

ANÁLISIS
FINANCIERO

NIVEL 
INTERNO

NIVEL 
EXTERNO

Información
para terceros

Direccionamient
o

Toma de 
decisiones

Estado actual 
de la empresa



Cómo se hace un ANÁLISIS FINANCIERO?



Estados Financieros

Los principales estados financieros que ayudan a conocer la situación financiera de una 

empresa son los siguientes:

Balance general Estado de resultados Estado de flujos 

de efectivo

Estado de cambios en 

el patrimonio neto



Balance General

Es el estado financiero en el que muestra la situación de la empresa en un 

momento concreto. Es el más importante para comprender de forma exacta 

cómo está la empresa. Es como una fotografía del momento actual de la 

empresa, económicamente hablando.



Ejemplo



Estado de Resultados

Conocido también como estado de

ganancias y pérdidas, muestra de manera

detallada y minuciosa todos los ingresos,

gastos, así como el beneficio o pérdida que

se genera en una empresa durante un

período de tiempo determinado (por

ejemplo, un trimestre o un año).



Cómo uso un ANÁLISIS FINANCIERO?



El análisis financiero se realiza a 

través de la observación de los 

datos contables de la empresa 

(principalmente estados 

financieros de un determinado 

período), índices y otros 

indicadores junto con información 

adicional principalmente 

relacionada con contexto 

económico y competitivo en el 

que se desenvuelve la 

organización.

https://economipedia.com/definiciones/estados-financieros.html


Existen dos métodos de acuerdo a 

cómo se estructura el análisis para un 

uso determinado:

➢Vertical: Se analizan los estados 

financieros de un solo período.

➢Horizontal: Se estudian los estados 

financieros de más de un período y/o 

más de una empresa



Equilibrio económico y financiero

Liquid
ez

Satisface
r

Rentabilid
ad

Maximizar

Equilibrio 
Económi

co 
Financier

o

Solvenc
ia

Resolver

Aunque las empresas elaboran sus 

informes financieros propios basándose 

en un conjunto amplio de 

indicadores, lo cierto es que las 

pequeñas y medianas empresas no 

necesitan tanta información. Por eso, 

antes de plantearte cómo empezar, 

deberás saber para qué tipo de 

compañía se realiza y cuál es tu 

necesidad real. Después, ya podrás 

ponerte manos a la obra.

https://www.emprendepyme.net/claves-para-elaborar-un-informe-financiero.html


Análisis Financiero

Alcance y Finalidad
• Estructura económica

• Estructura Financiera 

• Estructura Patrimonial

Destinatarios
• Internos

• Externos

Metodología
• Comparación sectoria

• Análisis de tendencias

Elementos de Análisis 

Financiero

• Balance General 

• Estados de Resultados 

• Evaluación de Patrimonio Neto

• Notas y Anexos

• Estado de Origen y Aplicación 

de Fondos (EOAF)

• Presupuesto Económico –

Financiero

• Balance proyectado

El análisis financiero puede 

determinar si una empresa:

➢ Continuar o interrumpir su 

operación principal o parte de su 

negocio;

➢ Hacer o comprar ciertos 

materiales en la fabricación de su 

producto;

➢ Adquirir o alquilar/arrendar ciertas 

maquinarias y equipos en la 

producción de sus bienes;

➢ Emitir acciones o negociar 

un préstamo bancario para 

aumentar su capital de trabajo;

➢ Tomar decisiones con respecto a 

invertir o prestar capital

Análisis de Indicadores
Establece la situación de una empresa, respecto de: 

liquidez, solvencia, rentabilidad o endeudamiento.

https://es.wikipedia.org/wiki/Manufactura
https://es.wikipedia.org/wiki/Stock
https://es.wikipedia.org/wiki/Empr%C3%A9stito
https://es.wikipedia.org/wiki/Fondo_de_maniobra


Receso



Los indicadores de liquidez 

muestran la capacidad que tiene 

la compañía para cumplir con sus 

obligaciones de corto plazo.

Razones o Ratios Financieros: Liquidez



Los indicadores más importantes son:

• RAZÓN CORRIENTE = Activo Corriente / Pasivo Corriente

• CAPITAL NETO DE TRABAJO = Activo Corriente - Pasivo Corriente

• PRUEBA ÁCIDA = (Activo Corriente - Inventarios) / Pasivo Corriente

Razones o Ratios Financieros: Liquidez



Razones o Ratios Financieros: Liquidez



Los indicadores de endeudamiento muestran 

el peso de las obligaciones sobre la compañía. 

Desde el punto de vista de ingresos y activos.

Razones o Ratios Financieros: Endeudamiento



Los principales son:

• NIVEL DE ENDEUDAMIENTO = Total Pasivos con Terceros / Total Activo

• ENDEUDAMIENTO FINANCIERO = Obligaciones Financieras / Ventas Netas

• COBERTURA DE INTERESES = Utilidad Operacional / Intereses Pagados

• IMPACTO DE LA CARGA FINANCIERA = Gastos Financieros / Ventas Netas

Razones o Ratios Financieros: Endeudamiento



Razones o Ratios Financieros: Endeudamiento



Receso



Razones o Ratios Financieros: Rentabilidad

Los indicadores de rentabilidad muestran la 

eficiencia en el uso de los recursos. Hacen 

referencia a la capacidad de la compañía para 

cubrir los costos y generar utilidades



Razones o Ratios Financieros: Rentabilidad

• MARGEN BRUTO DE UTILIDAD = Utilidad Bruta / Ventas Netas

• MARGEN OPERACIONAL = Utilidad Operacional / Ventas Netas

• RENDIMIENTO DEL PATRIMONIO = Utilidad Neta/ Patrimonio

• RENDIMIENTO DEL ACTIVO = Utilidad Neta/ Activos

• MARGEN NETO = Margen Neto / Ventas Netas

• RENDIMIENTO DE ACTIVO TOTAL = Utilidad Neta / Activo Total Bruto



• El EBITDA es uno de los indicadores financieros más conocidos, e imprescindible en

cualquier análisis fundamental de una empresa. Sus siglas representan, en inglés, las

ganancias antes de intereses, impuestos, depreciación y amortización (Earnings

Before Interest, Taxes, Depreciation, and Amortization), o lo que es lo mismo,

representa el beneficio bruto de explotación calculado antes de la deducibilidad

de los gastos financieros.

Ingresos de actividades ordinarias

- Costos de ventas (Mp+Mo+CIF)

- Gastos de administración y ventas

+ Depreciación

+Amortización

= EBITDA



Los indicadores de rentabilidad muestran la eficiencia en el uso de los recursos. Hacen referencia a la capacidad de la compañía 

para cubrir los costos y generar utilidades, los indicadores más importantes son: 

• MARGEN BRUTO DE UTILIDAD = Utilidad Bruta / Ventas Netas 

• MARGEN OPERACIONAL = Utilidad Operacional / Ventas Netas 

• MARGEN NETO = Utilidad Neta / Ventas Netas 

• RENDIMIENTO DEL PATRIMONIO = Utilidad Neta/ Patrimonio 

• RENDIMIENTO DEL ACTIVO = Utilidad Neta/ Activos 



4.330.050 

--------------- x 100 = 50%  

8.660.100 

MARGEN BRUTO DE 

UTILIDAD



MARGEN BRUTO DE 

UTILIDAD

962.681 

--------------- x 100 = 11%  

8.660.100 
Ventas Netas



MARGEN 

NETO 591.454 

--------------- x 100 = 7%  

8.660.100 
Ventas Netas



RENDIMIENTO DEL 

ACTIVO

591.454 

--------------- x 100 = 37%  

1.585.280 



RENDIMIENTO DEL 

PATRIMONIO

591.454 

--------------- x 100 = 44%  

1.347.000 



Fin de la sesión 


