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Objetivo

“El objetivo de la presente
sesion es mostrar a los
participantes algunos de los
conceptos, métodos y
herramientas basicas del
analisis financiero de las
empresas”
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Qué es un ANALISIS FINANCIERQ?
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Soluciones

a Que es’?

Indicadores

Interpretacion

Informacion contable

Realidad econdmica y financiera
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> El objetivo del analisis financiero es
obtener un diagndstico que permita que
los agentes econdmicos interesados o

relacionados con la organizacion, tomen
las decisiones mas acertadas.

» El uso del analisis financiero dependera -

de la posicion o perspectiva en la que se
encuentre el agente econdmico en

Informacion
para terceros

cuestion. Considerando lo anterior Toma de
decisiones

podemos dividir a los agentes en dos NIVEL
grupos EXTERNO
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Estados Financieros

Los principales estados financieros que ayudan a conocer la situacion financiera de una

empresa son los siguientes:

Balance general Estado de resultados Estado de flujos Estado de cambios en

de efectivo el patrimonio neto
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Balance General

Es el estado financiero en el que muestra la situacion de la empresa en un
momento concreto. Es el mas importante para comprender de forma exacta
como esta la empresa. Es como una fotografia del momento actual de la
empresa, economicamente hablando.

Activo Total + Pasivo  wmmm  Productividad
Figura 2 Estados financieros: Férmula del balance.

Estado Financiero Lo Activo  seem [Pasivo + Pa’[rimonio]
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MILIEBLES AINDS SAS

BALANCE GENERAL AL 21 DE DIDENMBRE DE 2013

F \ CHiras en OOF KK
aCTneo PaENGO
BactianD (e ullaarrie [Pacs D 10 ulaarvie
QR ST 000 Proveodomss S5T OO0
Hanoos £330 000 Aorecdoms LIZ o0
rersione s 3 corto plaza S5 OO0 NiEnSe s POr pagar 30, 700
Cusnias parcobnar L1433 000 IR pormEariimpuesto sobire la mni) L3000
e Rl O 245 000 AnSdpode dientes 2ILEE0
Total Ao Cinoulante E4TE 000 Total Pasiwo Cinoularrbe £151 F=0
Acthid Fio Fazhio 3 Largo Plazs
Edfidios 54300 00
TeEEnas SEE0.000 DOCUMERRos por pgara lango pla o =TT 000
Do pedaddn 2oumulada = 000 Total Pashno Diroularie S77.000
MMiobiilado yequipa S5 OO0
Do pedaddn 2oumulada 25600
Equilpao de Tans paie S0 00 S L IDEL PAEIGO £33E TED
Do pedaddn 2oumulada STe 000
Equilpo de cdmpuio £33 300
Do pedaddn 2oumulada 230
Tt B el Fij L1075 250 CAPITAL CONTABLE
Capkialsada =3 OO
Buotig diferido Rosoinas S11Z.000
Resulfados de eponddos antoriones SISZ 000
Feonitas pagadas por antkchipada 22 000 Resulfadas del cjendda L 1s0 000
Rros acdtivos diferidos S1F 000 Total Capital contabie £1 3247 000
Total Ao D iHerido
SR IDEL Ao £1 52T FE0 SLINAA, IDEL CAPITAL DON TABLE £1 347 000

SUNA DEL PASIVD = CAPITAL DON TAALE

51,585 7m0
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Estado de Resultados

o i il Conocido también como estado de
2 [menos Costo de Ventas XXXX

3 (el UTILIDAD O PERDIDA BRUTA OPERACIONAL J00KX ganancias y pérdidas, muestra de manera
4 |Menos Gastos Operacionales de Administracion ~ XXXX

5| Gastos Operacionales de Ventas XXXX detallada y minuciosa todos los ingresos,
6 |lual  UTILIDAD O PERDIDA OPERACIONAL XXXX o _

7 |ss  IngresosNo Operacionales XXX gastos, asi como el beneficio o pérdida que
8 [Menos Gastos No Operacionales XXXX

9 lowt  UTILIDAD 0 PERDIDA ANTES DE IMPUESTO 3000 se genera en una empresa durante un
10 {Menos  Impuesto de renta y complementarios XXXX , - .

S s o e periodo de tiempo determinado (por
o [ O s ejemplo, un trimestre o un afio).

13 |igual  UTILIDAD O PERDIDA DEL EJERCICIO XXXX
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Cémo uso un ANALISIS FINANCIERO?
-¥-
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El analisis financiero se realiza a
través de la observacion de los
datos contables de la empresa
(principalmente estados
financieros de un determinado
periodo), indices y otros
iIndicadores junto con informacion
adicional principalmente
relacionada con contexto
economico y competitivo en el
gue se desenvuelve la
organizacion.

bl
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Paso 1: {Qué analizar?

Figura 3 Principales areas del analisis financiero
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Paso 2: Comparacién en el tiempo

Figura 4 Analisis financiero: Evolucién de los resultados en el tiempo

Evolucidn de
los resultados

Tiempo



https://economipedia.com/definiciones/estados-financieros.html
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Existen dos métodos de acuerdo a
cOmo se estructura el analisis para un
uso determinado:

»Vertical: Se analizan los estados
financieros de un solo periodo.

»Horizontal: Se estudian los estados
financieros de mas de un periodo y/o
mas de una empresa
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Equilibrio econdémico vy financiero

Aunque las empresas elaboran sus
iInformes financieros propios basandose
en un conjunto amplio de

Liguid
ez

C . . Satisface
Indicadores, lo cierto es que las r

peguenas y medianas empresas no Equlligrlo
necesitan tanta informacion. Por eso, E°‘:=':, mi

Financier
o

antes de plantearte cOmo empezatr,
deberas saber para que tipo de
compairia se realizay cual es tu Rentabilid
necesidad real. Despueés, ya podras ze
ponerte manos a la obra.

Solvenc
la

Maximizar, Resolver


https://www.emprendepyme.net/claves-para-elaborar-un-informe-financiero.html
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Alcance y Finalidad
« Estructura econémica
« Estructura Financiera
« Estructura Patrimonial 5

Destinatarios .
 |nternos .
« EXxternos .

Metodologia *
« Comparacion sectoria
» Analisis de tendencias g

Elementos de Analisis
Financiero

Balance General

Estados de Resultados
Evaluacion de Patrimonio Neto
Notas y Anexos

Estado de Origen y Aplicacion
de Fondos (EOAF)
Presupuesto Econdémico —
Financiero

Balance proyectado

Analisis de Indicadores
Establece la situacion de una empresa, respecto de:
liquidez, solvencia, rentabilidad o endeudamiento.
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El analisis financiero puede
determinar si una empresa:

» Continuar o interrumpir su
operacion principal o parte de su
negocio;

» Hacer o comprar ciertos
materiales en la fabricacion de su
producto;

» Adquirir o alquilar/arrendar ciertas
maquinarias y equipos en la
produccion de sus bienes;

» Emitir acciones o negociar
un préstamo bancario para
aumentar su capital de trabajo;

> Tomar decisiones con respecto a



https://es.wikipedia.org/wiki/Manufactura
https://es.wikipedia.org/wiki/Stock
https://es.wikipedia.org/wiki/Empr%C3%A9stito
https://es.wikipedia.org/wiki/Fondo_de_maniobra
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Razones o Ratios Financieros: Liquidez

Los indicadores de liquidez

muestran la capacidad que tiene

la compania para cumplir con sus
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obligaciones de corto plazo.
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Razones o Ratios Financieros: Liquidez

Los indicadores mas importantes son:

« RAZON CORRIENTE = Activo Corriente / Pasivo Corriente
* CAPITAL NETO DE TRABAJO = Activo Corriente - Pasivo Corriente
- PRUEBA ACIDA = (Activo Corriente - Inventarios) / Pasivo Corriente
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Razones o Ratios Financieros: Liquidez

Oato de estado de resultados

INDICADORES DE LIQUIDEZ . Dato £ Indicador 2019 Indicador 2018
= RAZOMN CORRIENTE = Activo Comiente / Pasivo Comients 2.95 2.0
= CAPITAL NETC DE TRABAND = Activo Cornante - Pasivo Corrianta 313,720 210,500

= PRUEBA ACIDA = (Activo Corfiente - Inventarios)/ Pasivo Corfenta 2.67 19
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Razones o Ratios Financieros: Endeudamiento

Los indicadores de endeudamiento muestran
el peso de las obligaciones sobre la compaiiia.

Desde el punto de vista de ingresos y activos.
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Razones o Ratios Financieros: Endeudamiento

Los principales son:

* NIVEL DE ENDEUDAMIENTO = Total Pasivos con Terceros / Total Activo

- ENDEUDAMIENTO FINANCIERO = Obligaciones Financieras / Ventas Netas
* COBERTURA DE INTERESES = Utilidad Operacional / Intereses Pagados

* IMPACTO DE LA CARGA FINANCIERA = Gastos Financieros / Ventas Netas
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Razones o Ratios Financieros: Endeudamiento

INDICADORES DE EN DEUDAMIENTO

= NIVEL DE ENDEUDAMIENTO =Total Pasivos con Terceros / Tatal Activo

0.05 a3
= ENDEUDAMIENTO FINANCIERC = Obligacdones Finanderas / Ventas Netas - 8,660,100 0.002 a5

= {OBERTURA DE INTERESES = Lkilidad Operacional / Intereses Pagados 962,681 g 105,500 9.12 5.12
= [MPACTO DE LA CARGA FINAMCIERA =Gastos Finanderos / Ventas Netas 105,500 8,660,100 1% 0.9%
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Razones o Ratios Financieros: Rentabilidad

Los indicadores de rentabilidad muestran la
eficiencia en el uso de los recursos. Hacen
referencia a la capacidad de la compaiiia para

cubrir los costos y generar utilidades
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Razones o Ratios Financieros: Rentabilidad

MARGEN BRUTO DE UTILIDAD = Utilidad Bruta / Ventas Netas

« MARGEN OPERACIONAL = Utilidad Operacional / Ventas Netas

« RENDIMIENTO DEL PATRIMONIO = Utilidad Neta/ Patrimonio

« RENDIMIENTO DEL ACTIVO = Utilidad Neta/ Activos

« MARGEN NETO = Margen Neto / Ventas Netas

« RENDIMIENTO DE ACTIVO TOTAL = Utilidad Neta / Activo Total Bruto
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EBITDA
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El EBITDA es uno de los indicadores financieros mas conocidos, e imprescindible en

cualquier andlisis fundamental de una empresa. Sus siglas representan, en inglés, las

ganancias antes de intereses, impuestos, depreciacion y amortizacion (Earnings

Before Interest, Taxes, Depreciation, and Amortization), o lo que es lo mismo,

representa el beneficio bruto de explotacion calculado antes de la deducibilidad

de los gastos financieros.

Ingresos de actividades ordinarias

- Costos de ventas (Mp+Mo+CIF)

- Gastos de administracion y ventas
+ Depreciacion

+Amortizacion

= EBITDA
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Los indicadores de rentabilidad muestran la eficiencia en el uso de los recursos. Hacen referencia a la capacidad de la compaiiia
para cubrir los costos y generar utilidades, los indicadores mas importantes son:

* MARGEN BRUTO DE UTILIDAD = Utilidad Bruta / Ventas Netas
* MARGEN OPERACIONAL = Utilidad Operacional / Ventas Netas
« MARGEN NETO = Utilidad Neta / Ventas Netas

* RENDIMIENTO DEL PATRIMONIO = Utilidad Neta/ Patrimonio

* RENDIMIENTO DEL ACTIVO = Utilidad Neta/ Activos

Dato Z Indicador 2019 Indicador 2018

INDICADORES DE RENTABILIDAD

* MARGEN BRUTO DE UTILIDAD = Utilidad Bruta / Ventas Netas 4.330.050  8.660.100 50% 55%
*» MARGEN OPERACIONAL = Utilidad Operacional / Ventas Netas 962.681  B.660.100 11% 9%
* MARGEN NETO = Utilidad Neta / Ventas Netas 291.455  8.660.100 7o 6%

* RENDIMIENTO DEL ACTIVO = Utilidad Neta/ Total Activo 391.455 37% 35%
* RENDIMIENTO DEL PATRIMONIOQ = Utilidad Neta/ Patrimonio 591.455 A44% 30%
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L Muebles Finos 5.A.5.
| e— "F Estado de Resultados
F A Al 31 de diciembre de 2013
Cifras COP KK
% Febrero *x Marzo % Julio % Agosto X eptiembn x Octubre 2 loviembr 2 Jiciembn 2 lcumulad =
INGRESOS
Wentas brutas 250.000 ER0.000 2490.000 450.000 A00.000 BR0.000 A50.000 E20.000 440,000 BE0.000 EE0.000 990.000 2.E50.000
Devalucionss F00 200 400 200 100 300 200 200 ] 500 400 1000 5400
Dlescuentos E00 300 200 200 400 TO0 100 300 500 200 E00 iy

¥entas Netas 251300 ER1i00 280600 451.000 A00.500 50300  B3I0E00 480300 EROEOD  991E00 2.EED00

Costo de Yentas

Materia Prima 265.290 195,230 2ET.120 125,200 270150 195,200 285.090 129.240 47.030 1BE.200 195,120 297480 2532.020
Mano de Obra 85130 EA.110 33.060 45100 30.050 E5.100 35.030 63080 43.030 25100 BR.060 33160 BEE.010
CIF 25.130 E5.110 29.060 45100 30,0510 E5.100 35.0310 £2.0810 43.020 55,100 39,160 e e,

425650 BOM 326060 B0x 445300 B0 225500 G0k 450250 GOk GO0 GO 4TEIA0 B0 315400 G0k 245150 HOx 2755 B0 00 G0 495800

UTILIDAD BRUTA 4266607 B0 3258607 S0k 4453007 S0 22500 GO0k 460250° GOk 2265007 GOm0 47A1S0T GOk G400 G0 2451507 G0 27ES00" Ao SONDT ol 495.800 B0 4330050  B0%

4.330.050
--------------- x 100 = 50%
8.660.100

MARGEN BRUTO DE
UTILIDAD
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GASTOS OPERATIYOS

Gastos de venta

Sueldos y salarios 53.000 23,001 59.002 53.003 53,004 £9.005 53,008 53.007 53.008 53,003 53010 33,01 1,065,085

Comisiones de venta 12,770 9.7ET 12368 E.7ER 12608 9.7ER 14265 Q462 T.365 0266 4758 14874 129.902

Gastos de entrega f fletes 14898 1.394 16636 .83 16,769 1.393 16630 1034 a.e30 HE43 1386 1r.363 151652

Gastos de mercadoteshia 25.000 25.000 25.000 25.000 25.000 25.000 25.000 25.000 25.000 25.000 25.000 25.000 300,000

Visjes 40.000 40.000 40.000 40.000 40.000 40.000 40.000 40.000 40.000 40.000 40.000 40.000 450.000

Viaticos 2z.000 2z.000 22.000 22000 2z.000 22000 22.000 22.000 22.000 2z.000 22000 2z.000 264000

Citros gastos de venta £.000 £.000 £.000 2.000 £.000 £.000 £.000 £.000 £.000 2,000 2,000 5.000 HE.000
Total Gastos de venta 202 205E2 212947 24 E 0 243 206063 32% 2481 2ax 204508 99,943 o Ay 3T 20808R 0 dEm 2 ] . 24

Gastos administrativos

Sueldosz y zalarios 10,004 10,010 10.011 120.066
Beneficios y compensaciones B.510 E.ROE 9915 gE.ED
Impuestos sobre nomina 3082 3282 3964 41083
Sequros 5000 5000 5.000 E0.000
Arriendos 10,000 10,000 10.000 120,000
Eletricidad £.000 2000 £.000 HE.000
Teléfono 2000 2000 a.000 36000
Agua 2.000 2.000 2.000 24.000
Telefania celular 9.000 8.000 4.000 0g.000
Articulos de papeleria 4,000 1.000 4.000 22600
Menzajeria 2000 2000 a.000 36000
MMantenimiento de equipo

Membresziaz

Muebles y equipo de oficina
otal Gastos Administrativo: 75936 3 71.59 % TEM4E3 A E2.135 G TE.530 9 71.087 T5.130

TOTAL GASTOS OPERATI¥ 2avee2™ 243 2vevdoe™ 43 2o046" 22n 2660967 Gonc 2m08e0” 32m 276260 42 2900817 21 277866’ 443 2606157 66 274218 6o 276752 421 2e2979™a0x 2367263 20

UTILIDAD OPERATIYA 137as7 e 487" T mEsm T dem 35T -k 603307 f8x 492407 @n 18E06AT 19w 37EIET B -2a4eE” B 2" oo 495487 E 201ET '2uz®z

962.681
--------------- x 100 = 11%
8.660.100

Ventas Netas MA RGEN B RUTO DE
UTILIDAD
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TOTAL GASTOS OPERATIY 2576637 34% 276,756 F 45% 2ea4e F G2x 266,556 F 5ax 253560 F 32% 216260 F 42% zanos T os1x 277565 7 44% 265615 F 55% 274515 F sox 2752 Faex 233823 Fa0x 3.367.369  3a%
Gastos fimascieros
Gastas y produckas financieros 10,000 3500 2,000 500 5000 5000 7.500 10,000 1.000 2,000 5.000 7.000 105500

&000 12% T.000 0,7% 105500

Total Gaztos Fimancieros 10.000

UTILIDAD ANTES DE IMPLU

Impucstos sabre ¢l ingreso SAETE 0 -
-$10.654,0

Total impeestos

MARGEN
NETO

591.454
--------------- x 100 = 7%

8.660.100

Ventas Netas
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Organizacion de las Naciones - - Suecia N L RE S 0 U RC E S ’ Federacién Nacional de
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TOTAL GASTOS OPERATIY 2576637 34% 276.756 F 43% 253416 F 52% 266,556 F 5ax 253860 " 32% 26260 F 42% 2anos F 3% 277.665 F 44% 265615 7 55% 214318 F sox zroise ey 233923 0% 3367363 33%
Gastos fimancieres
Gastos y productes Ffinancicros 10,000 3500 2.000 £.500 £.000 5000 1.500 10,000 1.000 3.000 5000 7.000 105500

Total Gastos Financieros 10,000 2% 5% 2000 1,0% 10.000 3% 2,2% 2.000

UTILIDAD ANTES DE IMPFLU 2 : E -43.856 % ¥ 5 EX 5B A% z 35 -S4 465 0 -TX = = LY EX 134,571 20%

Impucstos sabre ¢l ingreso
Total impeestos

Activo Circulante

Caja 522.000

Bancos $220.000

Inversiones a corto plazo 545.000

Cuentas por cobrar 5143.000

Inventario 545.000

Total Activo Circulante $475.000

Activo Fijo

Edificios $430.000

Terrenos $550.000

Depreciacion acumulada -598.000

Mobiliario y equipo. 556.000

Depreciacion acumulada -55.600 591454
Equipo de transporte $180.000 X 100 — 37%
Depreciacion acumulada -576.000

Equipo de computa 533.200 1585280
Depreciacion acumulada -53.320

Total Activo Fijo %$1.076.280

Rentas pagadas por anticipado 522.000

Otros activos diferidos 512.000
Total Activo Diferido $34.000

SUMA DEL ACTIVO 1.585.280
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TOTAL GASTOS OPERATIY 2576637 34% 276.756 F 43% 253416 F 52% 266,556 F 5ax 253860 " 32% 26260 F 42% 2anos F 3% 277.665 F 44% 265615 7 55% 214318 F sox zroise ey 233923 0% 3367363 33%
Gastos fimancieres
Gastas y produckas financieros 10,000 500 2,000 5500 5.000 5000 7.500 10,000 1000 3.000 5000 T.000 105,500

Total Gastos Financieros 10,000 2% 5% 0% 5.500 A% G000 0,3% 5.000 2% 0, 5% ks 2,2% B3 S.000 1,2% T.000 0,7% 105.500

UTILIDAD ANTES DE IMPFLU

Impusstos sobre ¢l ingreso FAETE D 12.151,1 45.554 1 415,455 2 47.240,5 127545 GE.O4E 5 55553 -$10.654,0 -f2 4235 12,5735 E0.410,1 265261
Total impeestos o 4o

CAPITAL CONTABLE
Capital social 5823.000
Reservas 5112.000
Resultados de ejercicios anteriores 5252.000
Resultados del ejercicio 5160.000
Total Capital contable 51.347.000

SUMA DEL CAPITAL CONTABLE OO0
591.454

--------------- x 100 = 44%
1.347.000

RENDIMIENTO DEL
PATRIMONIO
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Fin de la sesion




